Zatacznik nr 6.1
do Planu Potaczenia spétek grupy CASTELLARI

Szczecin, dnia 30 czerwca 2026 r.

Oswiadczenie Komplementariusza CASTELLARI PRODUKCIA KASZYCKI SP. K.
o warto$ci majatku Spétki Przeimowanej

Ja, nizej podpisany komplementariusz CASTELLARI PRODUKCJA KASZYCKI Spoétki komandytowej z
siedzibg w Szczecinie (KRS 0000929732), tj. Spétki Przejmowanej, oswiadcza, ze warto$¢ majatku
CASTELLARI PRODUKCJA KASZYCKI Sp. k. na dziert 31.05.2026 r. wynosi 3.135.857,91 zt (stownie: trzy
miliony sto trzydziesci piec tysiecy osiemset pie¢dziesiat siedem ztotych dziewigédziesiat jeden groszy)
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Bogdan Kaszycki (Komplementariusz) 7/ / 1/\J“~;\, Z
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RAPORT Z WYCENY MAJATKU SPOLKI
CASTELLARI PRODUKCIA KASZYCKI SPOLKA KOMANDYTOWA

1. Metryczka raportu

Pozycja Informacja_

Nazwa Raport z wyceny przedsiebiorstwa metodg Skorygowanych Aktywéw Netto

dokumentu (SAN)

Cel wyceny Ustalenie wartosci przedsiebiorstwa na potrzeby procesu potaczenia spétek
(M&A)

Metoda wyceny A Metoda Skorygowanych Aktywéw Netto

Przedmiot wyceny | Mathek spotki CASTELLARI PRODUKCJA KASZYCKI SPOLKA KOMANDYTOWA

2. Podsumowanie menedzerskie (Executive Summary)

Celem niniejszego opracowania byto okreslenie wartosci majatku Spétki CASTELLARI PRODUKCIA
KASZYCKI SPOtKA KOMANDYTOWA metoda Skorygowanych Aktywéw Netto, stanowiaca jedng z
podstawowych metod wyceny majatkowej wykorzystywanych w procesach reorganizacyjnych,
potaczeniowych oraz restrukturyzacyjnych.

Przeprowadzona analiza obejmowata ocene struktury bilansu oraz uwzglednienie korekty majgtkowe;j
dotyczacej naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom uczestniczacym w tym samym procesie
potaczeniowym.

Pozyczki te wygasng z mocy prawa wskutek konfuzji praw i obowigzkéw po zakoriczeniu procesu
potaczenia, wobec czego nie stanowig sktadnika majatku posiadajgcego ekonomiczng wartosé dla
podmiotu potgczonego. W konsekwencji ich warto$¢ zostata skorygowana do zera.

Wynik wyceny
Pozycja Kwota (PLN)
Aktywa ogdtem przed korektami 6740542,13
Korekta wartosci aktywow -1082 610,21
Skorygowane aktywa 5657 931,92
Zobowigzania i rezerwy 2522074,01°

Skorygowane Aktywa Netto (warto$é¢ majatku Spétki) 3 135 857 91

Konkluzja

Na podstawie przeprowadzonej analizy warto$¢ majatku Spétki ustalona metody Skorygowanych
Aktywdw Netto wynosi: 3 135 857,91 PLN

Kwota ta stanowi oszacowang warto$¢ majatku netto Spétki dla potrzeb procesu potgczeniowego.



3. Opis metodologii wyceny majatkowej
Charakterystyka metody Skorygowanych Aktywéw Netto

Metoda Skorygowanych Aktywéw Netto (Adjusted Net Asset Value — ANAV) polega na ustaleniu
wartosci przedsigbiorstwa poprzez:

1. identyfikacje wszystkich aktywdw,

2. okreélenie ich wartosci ekonomicznej,

3. dokonanie niezbednych korekt,

4. odjecie wartosci zobowigzan i rezerw.
Metoda ta nie opiera si¢ na prognozowanych przeptywach pienigznych ani potencjale dochodowym
przedsigbiorstwa, lecz na realnej wartosci jego majatku.

Dla potrzeb procesu potgczeniowego zastosowanie metody majgtkowej nalezy uznaé za wtasciwe,
poniewaz:

— celem jest ustalenie wartosci majgtku przenoszonego pomiedzy podmiotami,

— analiza nie wymaga szacowania przyszlych przeptywdw pienieznych,

- mozliwe jest wyeliminowanie aktywdw, ktére utraca znaczenie ekonomiczne po potaczeniu,

— metoda odpowiada praktyce stosowanej przy reorganizacjach grup kapitatowych.

Specyfika branzy gastronomiczno-produkeyjnej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca produkcje lodéw, co powoduje, ze dominujaca czesé majatku
stanowig aktywa rzeczowe.

Typowymi sktadnikami majatku tego rodzaju przedsigbiorstw sg miedzy innymi:
- specjalistyczne linie technologiczne do produkcji loddw,
— pasteryzatory,
— homogenizatory,
- frezeryizamrazarki technologiczne,
—  tunele mroznicze,
— komory chtodnicze i mroznicze,
— urzadzenia chtodnicze wykorzystywane w punktach sprzedazy,
— Wyposazenie gastronomiczne,
~ $rodki transportu chtodniczego,
— magazyny surowcow oraz opakowan.

Jednoczesnie przedsiebiorstwa produkujace lody charakteryzujg sie zazwyczaj wysokim udziatem
zapasOw (surowce mleczne, dodatki smakowe, opakowania oraz wyroby gotowe), co znajduje
odzwierciedlenie réwniez w analizowanym bilansie.

W majgtku Spdtki nie ma nieruchomosci poza niezbednymi naktadamiw wynajmowanej nieruchomosci.

4. Analiza finansowa majgtku

Struktura aktywow B

Aktywa | Wartogé (PLN) |
_Aktywa trwate | 449473324
" Aktywa obrotowe | 2 245 808,89 |
" Aktywa razem E 6 740 542,13



Struktura aktyw6w trwatych

. Skiadnik Wartos¢ (PLN)

~ Wartoéci niematerialne i prawne 383 830,00
_Rzeczowe aktywa trwate 3650688,34
Nieruchomodci 182 645,63
Udziaty ) 0,00
Pozyczki udzielone _ . 1082610,21
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe  5654,90

Najwiekszg pozycje aktywdw trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate, co jest charakterystyczne dla
przedsiebiorstw posiadajacych wtasny park technologiczny do produkcji zywnosci.

Sktadnik Wartos¢ (PLN)
Zapasy 1247 406,45 |
Naleznosci krétkoterminowe 767 760,00 |
Inwestycje krétkoterminowe 248 652,35 |
. $rodki pienigzne 186 609,61 |
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe _ 22_97_9,_88__i

Istotny udziat zapasdw jest typowy dla przedsiebiorstw produkujgcych lody z uwagi na koniecznos¢
utrzymywania odpowiedniego poziomu surowcdw, opakowan oraz gotowych produktdw przy

zachowaniu ciggtosci produkgji i sezonowosci sprzedazy.

Kapitaty i zobowigzania V
Pozycja Wartos¢ (PLN)
Kapitat whasny 4218 468,12 |

Zoboquz_ania irezerwy 2522074,01

Najwieksza pozycje zobowigzan stanowig zobowigzania handlowe, co jest typowe dla przedsiebiorstw

produkeyjnych finansujgcych biezaca dziatalnosc kredytem kupieckim.

5. Kalkulacja wyceny majatku
Identyfikacja korekty

W toku analizy zidentyfikowano jedng korekte majatkows.

Spodtka posiada naleznosd¢ z tytutu udzielonych pozyczek wobec dwdch podmiotdw uczestniczacych w
tym samym procesie potgczeniowym. Po przeprowadzeniu potgczenia nastgpi wygasniecie wzajemnych
praw i obowigzkéw wynikajacych z tych umoéw (konfuzja), wobec czego przedmiotowa naleznos$é nie
bedzie przedstawiata wartosci ekonomicznej dla podmiotu potgczonego. Z tego wzgledu dokonano

korekty wartosci tej pozycji do zera.

Kalkulacja Skorygowanych Aktywéw Netto

Pozycja Przed korektg (PLN) Korekta (PLN)
Aktywa razem 6740542,13 -1082610,21
Zobowigzania i rezerwy 2522 074,01 0,00 i
Skorygowane Aktywa Netto 4218468,12 -1082610,21

Po korekcie (PLN)
5657 931,92
2522074,01

313585791



Podsumowanie korekt
Opis korekty Wartosé
(PLN)
Eliminacja naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom uczestniczageym w  -1082 610,21
potaczeniu

6. Whnioski i rekomendacje

Przeprowadzona analiza wykazafa, Ze zasadnicza cze$¢ wartosci majatku Spétki oparta jest na aktywach
operacyjnych wykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci produkcyjnej oraz gastronomicznej.
Struktura aktywéw odpowiada profilowi przedsigbiorstwa prowadzacego wiasng produkcje loddw i
dziatalnoé¢ gastronomiczna.

Jedyna zidentyfikowana korekta dotyczy naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom
uczestniczacym w tym samym procesie potgczeniowym. Z ekonomicznego punktu widzenia skfadnik ten
nie bedzie przedstawiat wartoéci po zakoriczeniu reorganizacji, dlatego jego wyeliminowanie nalezy
uznac za uzasadnione oraz zgodne z zasadami wyceny majatkowe] stosowane] w transakcjach M&A.

Po dokonaniu korekty warto$é majgtku netto Spétki wynosi: 3 135 857,91 PLN

Dla przedsigbiorstw produkujgcych lody kluczowa role odgrywa specjalistyczny park maszynowy
obejmujacy urzadzenia chtodnicze, linie technologiczne, instalacie mroznicze oraz wyposazenie
produkcyjne. Aktywa te sg niezbedne do prowadzenia dziatalnoéci, jednak ich wartoéé rynkowa moze
by¢ nizsza od wartosci ksiegowe] z uwagi na wysoki stopien specjalizacji i ograniczony rynek wtorny.
Znaczacy poziom zapasow jest zjawiskiem typowym dla tej branzy i wynika z koniecznoéci zapewnienia
ciggtosci produkcji oraz utrzymania odpowiednich warunkéw magazynowania surowcéw i wyrobéw
gotowych. W przypadku transakcji potgczeniowych szczegdinego znaczenia nabiera réwniez analiza
jakosci zapaséw, termindw przydatnosci produktéw oraz stanu technicznego infrastruktury chtodniczej,
gdyz czynniki te moga wplywac na ich rzeczywista wartoéé ekonomiczna. W niniejszym opracowaniu nie
stwierdzono jednak przestanek do dokonania dodatkowych korekt poza wskazana eliminacj naleznogci
z tytutu pozyczek wewngtrzgrupowych.

W ocenie sporzgdzajagcego niniejszy raport przedstawiona wartoé¢ stanowi wiarygodne
odzwierciedienie wartosci majgtku netto Spétki na potrzeby planowanego procesu pofaczeniowego,
przy zatozeniach i ograniczeniach opisanych w niniejszym opracowaniu.







